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REDRESSE

CONPOREC INC.

AVIS DE DIVULGATION DE NON EXAMEN DES ETATS FINANCI ERS
INTERMEDIAIRES PAR LES VERIFICATEURS POUR LES PERIO DES DE TROIS
MOIS TERMINEES LES 31 MARS 2006 ET 2005

En vertu de l'alinéa a) du paragraphe 3) de l'article 4.3 de la partie 4 du Réglement
51-102 émis par les autorités canadiennes en valeurs mobiliéres, si un vérificateur n'a
pas effectué l'examen des états financiers intermédiaires, ces états financiers
intermédiaires doivent étre accompagnés d’un avis indiquant ce fait.

Les états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés ci-joints de la Société pour les
périodes intermédiaires terminées les 31 mars 2006 et 2005 ont été préparés
conformément aux principes comptables généralement reconnus au Canada et sont la
responsabilité de la direction de la Sociéte.

Les vérificateurs indépendants de la Société, Ernst & Young s.r.l. / S.E.N.C.R.L. n'ont
pas effectué un examen des états financiers intermédiaires selon les normes établies
par I'Institut Canadien des Comptables Agréés en ce qui concerne I'examen des états
financiers intermédiaires par le vérificateur.

En ce 29°™ jour d'ao(it 2006.
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Conporec inc.

BILANS CONSOLIDES

REDRESSE

(Redresse)
31-mars 31-déc
2006 2005
(Non vérifié) (vérifié)
$ $

ACTIF
Actif & court terme
Encaisse 525 034 612 244
Placements temporaires 875 000 75 000
Débiteurs 5 600 641 3760 141
Travaux en cours 394 231 1250 718
Frais payés d'avance 188 153 103 924
Total de I'actif a court terme 7 583 060 5 802 027
Immobilisations corporelles 10 776 339 10 909 404
Placement au cout 25 000 25 000
Actifs incorporels 849 467 871 989

19 233866 17 608 420
PASSIF ET CAPITAUX PROPRES
Passif a court terme
Emprunt bancaire 38 400
Créditeurs et frais courus 5 691 931 5 495 504
Crédits reportés 15 300 45 880
Passif dimp6bts futurs 70 000 70 000
Partie de la dette a long terme échéant en deca d'un an 1 560 094 1189 928
Total du passif a court terme 7 337 325 6 839 712
Intéréts courus sur la dette a long terme 675 018 623 769
Dette a long terme 11 502 380 10 858 477
Revenus reportés 0
Actions rachetables au gré du détenteur (note 7) 0
Capitaux propres
Capital-actions (note 9) 14 827 589 13 977 589
Composante de la dette a long terme 208 340
Bons de souscription 650 000
Surplus dapport 280 624 250 015
Déficit (16 147 217) (14 867 322)
Ecart de conversion (100 193) (73 820)

(280 857) (713 538)
19 233 866 17 608 420

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés

Au nom du conseil

Signé Signé
Laurier Pedneault Jean Beaudoin
Administrateur Administrateur
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Conporec inc.

REDRESSE

ETATS CONSOLIDES DES RESULTATS ET DU DEFICIT

Pour les périodes terminées les 31 mars

(Redressé)

Période de trois

2006 2005
(Non vérifié) (Non \érifié)
$
Chiffre d'affaires 2081717 2128 994
Frais d'exploitation directs 2042 280 1271372
Bénéfice avant frais de vente et d'administration et
autres éléments 39 437 857 622
Frais de vente et d'administration 928 117 534 868
Bénéfice (perte) avant les éléments suivants (888 680) 322 754
Amortissement des immobilisations corporelles 149 614 101 568
Amortissement des immobilisations incorporelles 22 522
Impét exigible
Intéréts sur la dette a long terme 200 044 165 327
Intéréts et frais bancaires 19 035 6 340
Perte sur taux de change -
Perte résultat d'un sinistre (note 11)
391 215 273 235
Profit (Perte) avant impbts sur les bénéfices (1 279 895) 49 519
Impéts sur les bénéfices futurs
(économie)
Perte nette (1 279 895) 49 519

Déficit au début de la période
Frais d'emissions d'actions

(14 867 322)

(10 828 903)
(423 894)

Déficit a la fin de la période

(16 147 217)

(11 203 278)

Perte de base et diluée par action

(0,02)

0,00

Nombre moyen pondéré d'actions de catégorie A el

52 883 906

26 501 825

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés.
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Conporec inc.

ETATS CONSOLIDES DES FLUX DE TRESORERIE

REDRESSE

(Redressé)
Période de trois mois
2006 2005
(Non vérifié)  (Non érifié)
$ $
ACTIVITES D'EXPLOITATION
Perte nette -1 279 895 49 519
Ajustements pour
Amortissement des immobilisations corporelles 149 614 101 568
Amortissement des immobilisations incorporelles 22 522
Intéréts courus sur la dette a long terme 51 249 51 250
Intéréts capitalisés a la dette a long terme 10 561
Rémunération a base d'actions (note 9) 30 609
Gain su aliénation d'immobilisation corporelles
Perte résultant d'un sinistre
Impbts sur les bénéfices futurs (économie)
-1 015 340 202 337
Variation nette des éléments hors caisse
du fond de roulement -887 096 -385 216
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitatio n -1 902 436 -182 879
ACTIVITES DINVESTISSEMENT
Acquisition d'entrepise (note 5)
Acquisition dimmobilisations corporelles soit les flux de trésorerie
liés aux activités dinvestissement -16 549 -164 781
Produit de I'aliénation dimmobilisations corporelles
Variation nette de lI'avance & un administrateur
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissem ent -16 549 -164 781
ACTIVITES DE FINANCEMENT
Emission d'actions ordinaires 1 500 000
Frais d'émission d'actions -38 400
Rewvenus reportés -15 300
Augmentation de la dette a long terme 1 467 955
Remboursement de la dette a long terme -256 107 -10 998
Flux de trésorerie liés aux activités de financemen t 2 658 148 -10 998
Incidence des fluctuations de taux
de change sur I'encaisse -26 373 35 331
Augmentation nette de I'encaisse 712 790 -323 327
Encaisse au début du trimestre 687 244 972 171
Encaisse a la fin du trimestre 1 400 034 648 844
Informations supplé mentaires
Intéréts payés 118 186 114 077

Impdts sur les bénéfices payés

Rapport financier Q1 2006 / Redressé

5/8



REDRESSE

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
Pour la période terminée le 31 mars 2006
Non vérifiés

1. Continuité de I'exploitation et nature des activ.  ités

La société est constituée en vertu de la Loi canadienne sur les sociétés par actions et exerce des
activités de gestion intégrée des résidus, de valorisation par compostage et de construction
d’'usines selon sa technologie brevetée.

La capacité de la Société d’'assurer la continuité de son exploitation repose sur I'amélioration de
sa rentabilité et sur I'obtention de financements additionnels sous forme de capital-actions. De
'avis de la direction, la Société devra s’assurer de financements adéquats au cours des
prochains mois pour maintenir son rythme d’'activité. La réalisation de ces objectifs ne peut étre
déterminée a I'heure actuelle et aucun redressement ni classement d’éléments d’actif et de passif
n'a été fait dans les présents états financiers intermédiaires.

2. Résumé des principales conventions comptables

Les informations financieres au 31 mars 2006 et pour les périodes terminées aux 31 mars 2006
et 2005 ne sont pas vérifiees. Toutefois, de I'avis de la direction, tous les redressements qui sont
requis pour donner une image fidéle des résultats des trois premiers trimestres ont été inclus. Les
redressements apportés sont de nature récurrente et normale. Les résultats d'exploitation
intermédiaires ne refletent pas nécessairement les résultats d'exploitation prévus pour I'exercice
complet.

Ces états financiers intermédiaires ont été dressés conformément aux principes comptables
généralement reconnus du Canada et sont fondés sur les mémes conventions et méthodes
comptables que celles utilisées pour la préparation des plus récents états financiers annuels de
la société. Cependant, ils ne comprennent pas toutes les informations qui doivent étre présentées
dans les états financiers annuels. Les états financiers intermédiaires devraient donc étre lus en
parallele avec les plus récents états financiers annuels vérifiés de la Société.

3. Dettes a long terme

Le 23 décembre 2005, la Société a signé une entente de financement conjoint d’'un montant total
de 1 800 000 $ provenant de la Caisse populaire Desjardins Pierre-de-Sorel et d'Investissement
Québec dans une proportion respective de 73,48 % et de 26,52 %. Ce prét a été accordé afin de
financer les travaux de modernisation de l'usine de Sorel-Tracy, incluant la construction de
batiments pour 1,3 M$. Un premier versement de 1 388 933 $ a été recu le 26 janvier 2006 et le
solde restant de 411 067 $ reste a étre versé.

En vertu de la convention d’'emprunt, la Société doit émettre un nombre d'actions ordinaires
équivalent a 15 % du montant du prét divisé par le cours des actions de la Société sur la Bourse
TSX Croissance au moment du déboursé. Par conséquent, 694 467 actions ont été émises a la
Caisse suite au premier déboursement du prét.
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REDRESSE

4. Capital-actions
Autorisé

Actions en nombre illimité, sans valeur nominale :
Actions ordinaires

Emis et payé
31 mars 2006 31 décembre 2005
$ $

57 342 595 actions ordinaires [50 648 128 au 15 035 929 13 977 589

31 décembre 2005]
Variation du Capital-actions Nombre d'actions Montant $
Solde au début de la période 50 648 128 13 977 589
Emission d’actions a des créanciers 694 467 208 340
Emission d’actions dans le cadre d’un placement privé 6 000 000 850 000
Solde a la fin de la période 57 342 595 15 035 929

Le 24 mars 2006, la Société a émis 6 000 000 d’unités (chaque unité comprenant une action et
un bon de souscription) pour un produit brut de 1 500 000 $, réparti entre les actions au montant
de 850 000 $ et les bons de souscription rattachés a chaque unité pour un montant de 650 000 $.
Les bons de souscription permettent aux détenteurs de souscrire en tout temps, dans les 24 mois
suivant la date de cléture, une action ordinaire au prix de 0,25 $, soit au plus tard le 24 mars
2008.

Surplus d’apport

Solde au 31 décembre 2005 250015 $
Rémunération a base d’actions 30609
Solde au 31 mars 2006 280624 $

La juste valeur de chaque bon de souscription attribué a été déterminée au moyen du modéle
d’évaluation d’options Black-Scholes et d’apres les hypothéses pondérées suivantes :

31-mars 31 décembre
2006 2005
Taux d'intéréts sans risque 3,95% 3,50%
Durée prévue 2 ans 7,1 ans
Volatilité prévue du cours des actions 75% 75%
Taux de dividende prévu aucun aucun
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REDRESSE

Le modéle d’évaluation d’options de Black-Scholes a été élaboré pour estimer la juste valeur des
options et des bons de souscription négociées qui ne comportent aucune restriction quant a leur
acquisition et qui sont entierement cessibles. En outre, selon les méthodes d'évaluation des
options, il faut tenir compte d’hypotheses trés subjectives, dont la durée prévue des options
d'achat d'actions et des bons de souscription. Puisque les caractéristiques des options sur
actions et des bons de souscription octroyés sont considérablement différentes de celles des
options et des bons de souscription négociés, et puisque des modifications aux hypotheses
subjectives peuvent avoir une grande incidence sur les estimations de la juste valeur, la direction
juge que les modeles d'évaluation existants des options et des bons de souscription ne
fournissent pas nécessairement une mesure unique de la juste valeur des options et des bons de
souscription.

5. Opérations entre apparentés

31-mars 31-mars
2006 2005
$ $

Opérations avec des actionnaires
Frais d'exploitation directs 118 910 76 435
Intéréts sur la dette a long terme 100 615 57 777
Immobilisations corporelles - 59 311
Opérations avec des sociétés contrblées
par des administrateurs
Frais d'exploitation 531 1794
Opérations avec la coentreprise
Revenus - 26 492

Ces opérations ont eu lieu dans le cours normal des affaires et sont mesurées a la valeur
d'échange, qui est le montant de la contrepartie établie et acceptée par les apparentés. A la fin
de la période, les créditeurs et les frais courus incluent des montants dus aux apparentés qui se
détaillent comme suit:

31-mars 31 décembre
2006 2005
Actionnaires 415 338 435 590
Coentreprise - -
Sociétés controlées par des administrateurs 400 131
415 738 435 721
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