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CONFPOREC INC.
BILANS CONSOLIDES

Aux
30 juin 31 décembre
2007 2008
{Non verifig) (erifig)
$ %
ACTIF
Actif a court terme
Encaisse 2 014 262 306 1071
Placement tempaoraire 164 810 3951 056
Débiteurs 2 972 990 3 497 533
Travaux en cours 293 633 318715
Frais payés d'avance 450 887 377 456
Total de Iactif a court terme 3 896 582 g 451 911
Irnrmobilisations corporelles 14 725 594 10 860 354
Actif incorporel 729 420 776 943
21 351 596 20 088 258
PASSIF ET CAPITAUX PROPRES
Passif a court terme
Crediteurs et frais courus 3 754 163 5025 B30
Passif dimpdts futurs 50 000 a0 000
Partie de |a dette 4 long terme échéant en dega d'un an (note 3) 1335835 5 583 902
Partie des debentures échéant en deca d'un an (note 3) 32 856 7 081 315
Total du passif a court terme 3 172 856 18 040 5571
Dette a long terme (note 3) 290 235 161 0RD
Débentures a long terme (note 3) 131 423 131 423
Capitaux propres
Capital-actions (note 4) 24 130 837 17 985 925
Surplus d'apport (note 4) 425 247 390123
Bons de souscription (note 4) 6 775 000 3200 000
Déficit (15 444 182) (19814 528)
Ecart de conversion {129 840) i5 B2O
15 757 062 1755904
21 351 596 20 033 238

Volr les notes afférentes aux états financlers consolides

Les états financiers consolidés qui sont inclus dans ce rapport, n'ont pas été revisés par les

vérificateurs externes de la Société,

AU nom du Conseil d’administration

Sighé =ighé

Laurier Pedneault Jean Beaudain

Conporec
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CONPOREC INC.
ETATS CONSOLIDES DES RESULTATS ET DU DEFICIT
Pour les périodes terminées le 30 juin
Période de trois muois
2007 2006
(non-vérifié) (non-verifig)

Feriode de B maois
2007 2006
(non-verifie) (non-verifig)

5 §

Chiffre d'affaires 1841 1356 1831 642 3643937 39213 359
Frais d'exploitation directs 1457 203 1 047 390 2 851 024 3089 670
Benéfice avant frais de vente et d'administration et

autres éléments 383 953 784 252 792 913 823 684
Frais de vente et d'administration 1209 249 1066 740 2 272 586 1994 857
Perte avant les éléments suivants (825 296) (282 4568) (1479 673) (1171 168)
Armortisserment des immaobilisations corpaorelles 147 333 151 219 288 992 300 833
Armortisserment des actifs incorporels 23 761 22522 47 523 45 044
Interéts sur la dette a long terme 7081 214139 183 485 414 183
Intéréts et frais bancaires 18 747 12 895 33 381 31930
Gain provenant de |a radiation des dettes et débentures = (6 924 155) -

{note 3)
196 922 400 775 (6370 774) 791 830

Beénéfice (perte) avant impdts sur les bénefices (1022 218) (B3 263) 4891 101 {1963 158)
Irmpdts exigibles = 139 525 = 139 525
Impdts futurs = = -
Bénéfice (perte) net (1022 218) (322 788) 4 891 101 (2 102 683)
Déficit au début de |a période (14 421 964) 16147 217) (19 814 528) (14 867 322
Frais démissions d'actions (520 755)

Déficit 4 la fin de la période (15 444 182) (16 570 005)

(15 444 182) (16 970 005)

Benéfice (perte) par action

De base (0,01) 0.0t 0,04 0,04

Dilug (0,01) 0,013 0,04 0,04
Mombre moyen pondéré d'actions ordinaires

De base 126 512 043 57 342 595 112 480 302 54 491 456

Dilué 126 512 043 57 342 595 129 690 325 54 491 456

CONPOREC INC.
ETATS CONSOLIDES DU RESULTAT ETENDU
Pour les périodes terminées le 30 juin
Période de 3 mois
2007 2006
(non-érifié) (non-werifig)
Bénéfice (perte) net [1022218) (822 788)
Autras éléments du résultat dtendu, déduction faite des
impdts sur les benéfices:
“ariation nette des gains (pertes) non réalisés découlant
de la conversion des états financiers des établissements
étrangers autonomes

(93 479) B0 302

Période de B mois
2007 2006
(nonweérifie) [non-verifié)

4891101 (2 102 B33)

(124 2203 33529

Résultat étendu {1115 698) (762 456)

4 766 880 (2 056 754

Vour les notes afférentes aux états financiers cohsolidés.

L es états financiers consolidés qui sont inclus dans ce rapport, n‘ont pas été revisés par les
vérificateurs externes de la Sociéte.

(\
Conporec
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CONPORECINC. i
ETATS CONSOLIDES DES FLUX DE TRESORERIE
Pour les périodes terminées le 30 juin

Période de trois mois

Période de b mois

2007 2006 2007 2006
(nonweérifié)  (non-vérifié) (non-wérifié) (non-vérifié)
$ § $ §
ACTIVITES D'EXPLOITATION
Bénéfice (perte) net (1022 218) (822 738) 4 891 101 (2 102 BB3)
Ajustements pour
Amartissement des immobilisations corporelles 147 333 181219 288 992 300 533
Amortissement des actifs incorporels 23761 R 47 523 45044
Intéréts courus sur la dette 3 long terme e 51 819 s 103 OB&
Intéréts capitalisés a la dette 4 long terme e {1957 s 8604
Rémunération & base d'actions 17 562 39 601 35124 ‘0210
Gain provenant de la radiation des dettes et débentures s {6 924 155) -
(833 362) (559 554) (1661 415) (1574924
“ariation nette des éléments hors caisse
du fond de roulermant (15 151) BE3 340 (794 222) (233 056)
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation (848 713) 109 756 (2 455 637) 1807 980y
ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
Acquisition dimmuobilisations corporelles (3 117 399) (177 380 (4 014 202) (1935 929
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement (3 117 399) (177 380) (4 014 202) {193 929)
ACTIVITES DE FINANCEMENT
Emission d'actions ordinaires et bon de souscription e - 7 500 000 1 500 000
Augmentation (diminution) de 'emprunt bancaire - - (35 4009
Frais d'émission d'actions et bons de souscription e - (520 755) -
Augmentation de la dette a long terme 1262 680 - 1429 617 1 467 955
Remboursement de |a dette 4 long terme (35 007) (240 278) (3 892 838) (496 383)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 1227 673 240 278) 4515974 2433172
Incidence des fluctuations du taux
de change sur I'encaisse (93 479) B0 302 (124 220) 33929
Augmentation nette des espéces et quasi-espéces (21831 918) 247 593) (2 078 085) 465 192
Espéces et quasi-espéces au début 5010 990 1400 034 4 257 157 687 244
Espéces et quasi-espéces a la fin du trimestre 2 179 072 1152 436 2179 072 1152 436
Infermations supplémentaires
Intéréts payes 27 568 209 549 216 866 327735
Impdts sur les heénéfices payés s 1359 525 . 1359 525
Voir les notes afférentes auwx états financiers consolidés
Les états financiers consolidés qui sont inclus dans ce rapport, n'ont pas été revisés par les vérificateurs
externes de la Société.
(\
Conporec
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS

1. NATURE DES ACTIVITES ET MODE DE PRESENTATION

La Société est constituée en vertu de la Loi Canadienne sur les sociétés par actions et exerce des
activités de gestion intégrée des résidus et de valorisation par compostage.

Les états financiers consolidés intérimaires non vérifiés de la Société ont été préparés selon les principes
comptables généralement reconnus au Canada et sont conformes a ceux que l'on retrouve dans le
rapport annuel 2006.

Certains chiffres correspondants ont été reclassés afin que leur présentation soit conforme a celle
adoptée au cours de la période actuelle.

2. SOMMAIRE DES PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES

Les principales conventions comptables de la Société sont définies a la "note 2" des états financiers
consolidés vérifiés de 2006. La Société a adopté les modifications suivantes en 2007.

a) Le chapitre 3855, Instruments financiers - Comptabilisation et évaluation, établit les normes de
comptabilisation et d@valuation des actifs financiers, des passifs financiers et des dérivés non
financiers. Tous les actifs financiers, sauf ceux classés comme détenus jusqu@ leur échéance,
préts et créances, et tous les instruments financiers dérivés doivent étre mesurés a leur juste
valeur. Tous les passifs financiers classés comme détenus a des fins de transaction doivent étre
mesurés a leur juste valeur. Sinon, ils sont mesurés au codt. L@doption de cette nouvelle norme n@
pas eu d@cidence importante sur les états financiers consolidés de la Société.

b) Le chapitre 1530, Résultat étendu, et le chapitre 3251, Capitaux propres. Le résultat étendu
représente la variation, au cours d@ne période, de l@ctif net d@ne entreprise découlant d©pérations
et d@utres événements et circonstances sans rapport avec les actionnaires de l@ntreprise. II
comprend des éléments qui seraient normalement exclus du bénéfice net, notamment les variations
de I@cart de conversion liées a des établissements étrangers autonomes et les gains ou pertes non
réalisés sur des placements disponibles pour la vente. Ce chapitre établit comment présenter et
divulguer le résultat étendu et ses composantes. Le chapitre 3251, Capitaux propres, remplace le
chapitre 3250, Surplus, et décrit les normes concernant la présentation des capitaux propres et des
variations des capitaux propres qui découlent des nouvelles exigences du chapitre 1530, Résultat
étendu. A la suite de |@doption de ces normes, les états financiers consolidés incluent maintenant
un résultat étendu. Les états comparatifs sont retraités pour tenir compte des conséquences de
l@pplication de ce chapitre sur les variations des soldes de |@cart de conversion liées a des
établissements étrangers autonomes.

c) Le chapitre 3865, Couvertures, précise dans quelles circonstances il convient d@ppliquer la
comptabilité de couverture. L@bjectif de la comptabilité de couverture est d@ssurer que tous les
gains, pertes, produits et charges liés a un dérivé et a I@lément qu@® couvre sont comptabilisés a
|@tat des résultats au cours de la méme période. L@doption de cette nouvelle norme n@ pas eu
d@ncidence importante sur les états financiers consolidés de la Société.

(\
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3. DETTE A LONG TERME ET GAIN SUR RADIATION DE DETTES ET DEBENTURES

En mars 2007, la Société a procédé a une restructuration majeure de ses dettes et débentures, ce qui a

engendré un gain de 6 924 155 $ provenant de la radiation de dettes et débentures.

DESCRIPTION DU REGLEMENT :

Dettes et débentures faisant partie du réeglement 12 904 063 $
Valeur des actions émises (8 319 631 actions) (2079 908 %)
Paiement comptant (3 750 000 $)
Frais reliés au reglement (150 000 $)
Gain sur radiation de dettes et débentures 6924 155 %

Le tableau suivant résume I'évolution des dettes et débentures a long terme depuis la fin de I'exercice

2006 :
30 juin 31 décembre
2007 2006
Emprunts Caisse Populaire Pierre-de-Saurel et Investissement 0% 5785705 %
Québec
Débentures Caisse Populaire Pierre-de-Saurel et Investissement 0% 6702934 %
Québec, ainsi que les intéréts accumulés sur les débentures
Débentures Centre local de développement du Bas-Richelieu 0% 345529 %
Obligations relatives a des contrats de location-acquisitions 426 090 $ 250 257 $
remboursables par versements mensuels jusqu’en 2012
Débentures Développement économique Canada remboursable 164 279 $ 164 279 $
par cing (5) paiements égaux de 2007 a 2011
Solde du prix & payer en 2008 sur l'acquisition d’un terrain et 1200000 $ 0%
batiments
1790369 % 13257705 %
Portion court terme des dettes et débentures (1 368 691 $) (12 965 222 $)
421678 $ 292583 $
4. CAPITAL-ACTIONS
a) AUTORISE
Un nombre illimité d’actions ordinaires, sans valeur nominale est autorisé.
Nombre Montant
Solde au 31 décembre 2006 82 390 214 17985929 $
Emission d’actions ordinaires dans le cadre d’'un placement 35714 286 3925000 %
privé
Emission d’actions ordinaires dans le cadre de réglement de 8 319 631 2079908 $
dettes et débentures
Emission d’actions dans le cadre d’une transaction pour 500 000 140 000 $
acqueérir un terrain et batiments
Solde au 30 juin 2007 126 924 131 24130837 $
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Le 21 février 2007, Conporec a émis 35 714 286 unités en échange d’'un montant de 7 500 000 $, soit au
prix de 0,21 $ l'unité. Chaque unité est composée d’'une action ordinaire de Conporec et d'un bon de
souscription qui donne droit a son détenteur de souscrire une action ordinaire de Conporec a un prix de
0,23$ l'action au plus tard le 21 février 2009. Une valeur de 3575 000 $ a été attribuée aux bons de
souscription.

Le 21 mars 2007, Conporec a obtenu quittance de ses principaux créanciers, soit Desjardins et
Investissement Québec, permettant d’éliminer des dettes et débentures de son bilan pour un montant
total de 12 558 534 $. En contrepartie, Conporec a versé un paiement comptant de 3 750 000 $ plus les
intéréts courus et a procédé a I'émission de 7 519 631 actions ordinaires de son capital d'une valeur de
0,25 $ chacune, pour une valeur de 1 879 908 $.

Le 23 mars 2007, Conporec a obtenu quittance pour la débenture non garantie du Centre local de
Développement du Bas-Richelieu, permettant d’éliminer une débenture d’une valeur de 345 529 $ de son
bilan, en contrepartie de I'émission de 800 000 actions ordinaires de son capital d'une valeur de 0,25 $
chacune pour une valeur de 200 000 $.

Le 14 juin 2007, Conporec a émis 500 000 actions & 0,28 $ chacune dans le cadre de la transaction
visant I'acquisition d’'un terrain et batiments situés dans le Parc industriel La Prade a Bécancour.

b) OPTIONS D’ACHAT D’ACTIONS

Lors de la prise de contrdle inversée survenue en 2005, la société a adopté un régime d’option d’achat
d’'actions dans le but d’octroyer aux administrateurs, dirigeants, employés et consultants de la société des
options visant I'achat d’actions ordinaires. Le nombre maximal d'actions ordinaires qui peuvent étre
émises en vertu du régime ne peut excéder 4 882 498. Aucune option ne peut étre octroyée pour une
période dépassant cing ans. Aucune option n'a été octroyée, annulée ou levée pour la période couvrant
le 1°" janvier 2007 au 30 juin 2007. La société compte 3 074 190 options en circulation au 30 juin 2007,
dont 1 440 000 a l'intérieur du régime.

La juste valeur de chaque option attribuée a été déterminée au moyen du modeéle d’évaluation Black-
Scholes et comptabilisée selon la méthode de l'acquisition graduelle des droits. Ainsi, la société a
reconnu une dépense de 17562 $ au deuxiéme trimestre 2007, représentant la dépense de
rémunération. La contrepartie se retrouve dans le surplus d’apport.

c) BONS DE SOUSCRIPTION EN COURS

Date de I'octroi Nombre Prix $ Echéance

27 mai 2005 8395177  0,57$  23juin 2008
24 mars 2006 6 000 000 0,25 % 24 mars 2008
18 ao(it 2006 6 000 000 0,25 % 18 ao(it 2008

22 décembre 2006 19 047 619 0,23 % 22 décembre 2008
21 février 2007? 35 714 286 0,23 $ 21 février 2009
75 157 082

Le 26 juin 2007, Conporec a émis un communiqué de presse indiquant la prolongation au 23 juin 2008 de ces bons de souscription.

Dans le cadre du placement privé de 7 500 000 $, la Société a octroyé 35 714 286 bons de souscription. Une considération totale de 3 575 000 $ a
été attribuée aux bons de souscription au moyen du modéle Black-Scholes, selon les hypothéses moyennes pondérées suivantes :

Taux d'intérét sans risque 4,08 % Durée prévue 2 ans

Taux de dividende prévu de 0% Volatilité de 75 %

(1)
()

5. INFORMATION SECTORIELLE

Les activités de la Société se regroupent sous deux catégories distinctes, soit I'opération d'usines de
traitement des déchets et les projets de développement incluant le démarchage, la vente de procédés et
la construction d’'usines sur les marchés national et international. La classification de ces secteurs
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d’'activités est établie en fonction de la provenance du chiffre d’affaires et de la structure des colts
inhérents a ces deux types d’'activités.

Le BAIIA correspond a la ligne intitulée "Bénéfice avant les éléments suivants" a I'état consolidé des
résultats.

6. DETAIL DES DEBITEURS

Le tableau suivant montre le détail des débiteurs respectivement au 30 juin 2007 et au 31 décembre
2006.

30 juin 31 décembre
2007 2006
$ $
Comptes clients®” 2 290 457 2902 572
Coentreprise® 357 476 353 105
Crédit d'impot® 218 063 215 928
Autres” 106 994 25978
2972 990 3497 583

@ Les comptes-clients regroupent la consolidation des débiteurs provenant du cours normal des opérations de l'usine de Sorel-
Tracy, de Conporec SAS (Tournan-en-Brie), du consortium détenu a part égale avec Stearns & Wheler Services (New York) et de
I'équipe de développement interne de Conporec.
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@ suite & la consolidation des activités de la coentreprise, ce montant représente la partie des débiteurs intercompagnie qui est due
par le partenaire du projet.

® Ce montant représente les différents crédits d'imp6ts & la recherche et développement et autres subventions pour lesquels la
Société attend un remboursement.

“ Ce montant représente principalement les dépéts de garantie faits dans le cadre de contrats de développement.

7. DETAIL DES TRAVAUX EN COURS

Ce montant regroupe les travaux qui ont été effectués par Conporec inc. pour Conporec SAS dans le
cadre du projet de Tournan-en-Brie. Ces montants sont comptabilisés au co(t et seront facturés au client
du projet lors de la reprise des travaux.

8. IMPACTS DU GAIN SUR RADIATION SUR L’ETAT DES RESULTATS

Sans I'impact du gain sur la radiation des dettes et débentures, la Société aurait présenté une perte nette
pour la période de six mois, ce qui aurait donné l'effet suivant sur les résultats.

9. EVENEMENTS SUBSEQUENTS

La Société est en processus de financement pour I'achat et l'installation des équipements requis pour
opérer une nouvelle usine de traitement des déchets organiques a Bécancour.

La Société a regu une requéte en accréditation syndicale en vertu du Code du Travail pour son unité de
production de Sorel-Tracy en date du 16 juillet.
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