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RAPPORT FINANCIER

CONPOREC INC.

AVIS DE DIVULGATION DE NON EXAMEN DES ETATS FINANCIERS
INTERMEDIAIRES PAR LES VERIFICATEURS POUR LES PERIODES DE TROIS
MOIS TERMINEES LES 30 SEPTEMBRE 2006 ET 2005.

En vertu de 'alinéa a) du paragraphe 3) de l'article 4.3 de la partie 4 du Réglement  51-
102 émis par les autorités canadiennes en valeurs mobilieres, si un vérificateur n'a pas
effectué 'examen des états financiers intermédiaires, ces états financiers intermédiaires
doivent étre accompagnés d’un avis indiquant ce fait.

Les états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés ci-joints de la Société pour les
périodes intermédiaires terminées les 30 septembre 2006 et 2005 ont été préparés
conformément aux principes comptables généralement reconnus au Canada et sont la
responsabilité de la direction de la Société.

Les vérificateurs indépendants de la Société, Ernst & Young s.r.l. / S.E.N.C.R.L. n'ont pas
effectué un examen des états financiers intermédiaires selon les normes établies par
I'Institut Canadien des Comptables Agréés en ce qui concerne I'examen des états
financiers intermédiaires par le vérificateur.

Note :

La Société évalue la performance de ses secteurs d'activité en se basant sur son BAIIA qui est
défini comme étant le bénéfice avant intéréts, impbts et amortissement. Le BAIIA n'est pas une
mesure afin d'évaluer la performance définie par les principes comptables généralement reconnus
du Canada. Cependant, la direction utilise cette mesure afin d'évaluer sa performance
opérationnelle. Le BAIIA correspond a la ligne intitulée « Bénéfice avant les éléments suivants » a
I'état consolidé des résultats.

En ce 29° jour de novembre 2006
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CONPOREC INC.
BILANS CONSOLIDES

aux
30 septembre 31 décembre
2006 2005
(Non vérifié) Merfig)
]

ACTIF
Actif a court terme
Encaisse 394 232 512 244
Flacernent ternparaire 540 882 75000
Deébiteurs 4093113 3760141
Travaux en cours 295 792 1250718
Frais payés d'avance 411 594 103 924
Total de I'actif a court terme 5735613 5802 027
Immobilisations corporelles 10 698 864 10 209 404
Flacement au codt 25000 25000
Actif incarparel 804 423 571989

17 263 900 17 B0 420
PASSIF ET CAPITAUX PROPRES
Passif a court terme
Emprunt bancaire 0 33 400
Créditeurs et frais courus 5040 692 5 495 A04
Crédits reportés 0 45 850
FPassif dimpbts futurs 70 000 70000
Partie de la dette 4 long terme échéant en degd d'un an (note 4) 1 065 382 1189925
Total du passif a court terme 6 176 074 B 833 712
Intéréts courus sur les débentures (note 4) 779 226 523 768
Débentures et dette & long terme [note 4) 11313687 108558 477
Capitaux propres
Capital-actions (note ) 15885929 13977 589
Surplus d'apport (hote 5) 359 826 25005
Bons de souscription {note &) 1 300 000 0
Deficit (18 593 697) (14 867 3224
Ecart de conversion 42 855 (73 5820)

(1 005 087) (713 538)

17 263 900 17 B0 420

Voir les notes afferentes aux états financiers consolidés

Au nom du conseil

signé signé

Laurier Pedneault
Administrateur
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CONPOREC INC.

ETATS CONSOLIDES DES RESULTATS ET DU DEFICIT
Non vérifiés

Périnde de trois mais Periode de neuf moais
2006 2005 2006 2005
§ 5 § 5
Chiffre d'affaires 1367 273 1741 446 5 280 632 F 8592318
Fraig d'exploitation directs 1367 443 17125838 4 457 113 5 585 359
Benefice avant frais de vente et d'administration et
autres éléments (170) 28 807 823 519 1292959

Frais de vente et d'administration 1210 741 992 117 3 205 598 2090 265
Perte avant les éléments suivants (1210 911) 963 810) (2 382 079) (797 308
Amartissement des immobilisations corporelles 140 670 109 793 441 503 346 567
Amartissement des actifs incarporels 22 522 - 67 566 -
Intéréts sur la dette 4 long terme 215 2M 145 425 629 474 428 814
Intéréts et frais bancaires 11 143 21289 43073 74162
Perte rasultat d'un sinistre = 324 011 = 324 011

389 626 GO0 515 1181616 1173554
Perte avant impdts sur les bénéfices (1 600 537) (1 564 328) (3 563 695) (1970 860}
Irmpdts débiteurs 23 155 - 162 680 -
Perte nette (1623 692) (1 564 328) (3 726 375) (1 870 860
Déficit au début de la période (16 970 003) (14 867 322) (11262797
Frais d'emissions d'actions s s (766 590}
Déficit 4 |a fin de |a période (18 593 697) (18 593 697) (13 290 547
Perte de base et diluée par action (0,03) (0,03 (0,07) 0,03)
Mombre moyen pondéré d'actions de catégorie A 60 177 760 50 169 509 56 397 334 37 626 895

IFair bes notes afférentes aux élats financiers consolidés.
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CONPOREC INC.

ETATS CONSOLIDES DES FLUX DE TRESORERIE

Non vérifiés

Période de trois mois

Période de neuf mois

2006 2005 2006 2005
$ § § §
ACTIVITES D'EXPLOITATION
Ferte nette (1623 692) (1 564 328) (3 726 373) {1970 860
Ajustements pour
Amortizsement des immobilisations corporelles 140 670 109 793 441 503 346 567
Armortissermnent des actifs incorporels 22 522 - 67 566 -
Interéts courus sur la dette & long terme 52 389 52 389 135 457 185 457
Intéréts capitalisés a la dette a long terme 4298 - 12 902 -
Rémunération a base d'actions 39 601 145 986 109 811 145 986
Perte résultant d'un sinistre s 324 011 . 324 011
(1364 212) 932 149 (2 939 136) (993 839
Yariation nette des éléments hors caisse 16 648 1067 366 (186 408) (451 226)
du fond de roulement
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation (1317 564) 155 237 (3 125 544) {1 460 0B5)
ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
Acguisition d'entreprise e 365 143 s 194 589
Acguisition d'irmrnabilisations corporelles (37 034) (790 480 (230 963) (2 195 333)
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement (37 034) (754 337) (230 963) (2 000 744
QCTIVITES DE FINANCEMENT
Emission d'actions de catégorie A 1500 000 #5000 3 000 000 4 072 365
Augrnentation (diminution) de l'emprunt bancaire e (34 098] (38 400)
Frais dmission d'actions e - s (75 590)
Revenus reportés e 39278 s 39278
Augmentation de la dette 4 lang terme 294 800 - 1762 755 44 800
Remboursement de la dette 3 long terme (740 270) {19 368} (1236 653) (39 735)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 1054 530 G0 812 3 487 702 3349815
Incidence des fluctuations de taux
de change sur I'encaisse 82 746 (7141 116 673 7976
Augmentation nette des espéces et quasi-espéces (217 322) 555 429) 247 870 (103 014)
Espéces et quasi-espéces au début 1152 436 1400 703 687 244 3458 294
Espéces et quasi-espéces a la fin du trimestre 935 114 845 279 935 114 845 279
Informations supplémentaires
Intéréts payés 133 380 93 036 461 115 273 357
Irmpdts sur les bénéfices payés 23155 - 162 680 -
Vair les notes afférentes awx états financiers consolides
k“\..
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

1. Nature des activités

La société est constituée en vertu de la Loi canadienne sur les sociétés par actions et exerce des
activités de gestion intégrée des résidus, de valorisation par compostage et de construction
d’'usines selon sa technologie brevetée.

2. Continuité de I'exploitation

La capacité de la société d'assurer la continuité de son exploitation repose sur 'amélioration de sa
rentabilité, sur I'obtention de financements additionnels sous forme de capital-actions et sur la
renégociation de sa dette a long terme avec ses principaux créanciers.

De l'avis de la direction, la Société devra s'assurer de financements adéquats au début 2007 pour
maintenir son rythme d’activité. L'état actuel des capitaux propres de la Société est un frein
important pour les différents projets qu’elle espéere débuter trés bientét.

La direction est en discussion trés sérieuse avec des investisseurs et ses principaux créanciers
pour redresser de maniére importante sa situation financiere. La direction est confiante de conclure
des ententes appropriées d'ici la fin du présent exercice financier. Par contre, la réalisation de ses
objectifs ne peut étre garantie a I'heure actuelle.

Si la prémisse de la continuité de I'exploitation ne convenait pas a ces états financiers, il serait
alors nécessaire d’'apporter des ajustements a la valeur comptable de I'actif et du passif, a la perte
nette déclarée et au classement des postes du bilan.

3. Résumé des principales conventions comptables

Les informations financiéres au 30 septembre 2006 et pour les périodes terminées aux 30
septembre 2006 et 2005 ne sont pas vérifiées. Toutefois, de l'avis de la direction, tous les
redressements qui sont requis pour donner une image fidéle des résultats des trois premiers
trimestres ont été inclus. Les redressements apportés sont de nature récurrente et normale. Les
résultats d'exploitation intermédiaires ne reflétent pas nécessairement les résultats d'exploitation
prévus pour I'exercice complet.

Ces états financiers intermédiaires ont été dressés conformément aux principes comptables
généralement reconnus du Canada et sont fondés sur les mémes conventions et méthodes
comptables que celles utilisées pour la préparation des plus récents états financiers annuels de la
société. Cependant, ils ne comprennent pas toutes les informations qui doivent étre présentées
dans les états financiers annuels. Les états financiers intermédiaires devraient donc étre lus en
parallele avec les plus récents états financiers annuels vérifiés de la Société au 31 décembre 2005.
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4. Dette along terme

Emprunts a terme
Emprunts a terme Caisse Populaire Desjarding Fierre-de-Saurel
et Investissement Cluébec, portant intérét au taux preférentiel

majoré de 15% pour les emprunts au 31 décembre 2005 ef
majoré de 5 % pour les emprunts par la suite

Obligations relatives & des contrats de location-acquisition & des
taux wvariants de 1071% & 19B1%, remboursables par
versement mensuel de B 777 §

Débentures

Débentures Caisse Populaire Desjardins Pierre-de-Saurel et
Investisserment Québec,

Débentures Centre local de développement du Bas-Richelieu
Débentures Développerment Economigue du Canada

Intéréts courus sur débenture

Total débhentures et dette a long terme

Partie échéant en dega d'un an

5776 026
235 271

$ 6 011 297
5871320
341 181
185 272
779 225

$ 7 146 998

$§ 13158 295

$ 1065 382

§ 12092913

Les emprunts & terme sont grévés d'obligations hypothécaires. Aux termes de l'acte de fiducie qui
régit I'emission de ces obligations, une hypotheque mobiligre sur l'universatilité des actifs est donnée
en sdreté. Certaines restrictions sont prévues 3 l'entente et |a Societe s'est engagée a maintenir

certains ratios financiers & compter du 2 aolt 2004,

La Societé n'a pas rencontré les exigences de 'entente concernant cerdaines conditions et certains
ratios financiers pour lesquels elle a obtenu une entente de reconciation au remboursement accélére
des emprunts et débentures de la part des créanciers. De plus, la Société a obtenu un moratoire sur

les exigences concernant les ratios financiers jusqu'au 30 janvier 2007,

k“\\.
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5. Capital-actions

Emis et payé 30 septembre 31 décembre
2006 2005
$ $
63 342 595 actions ordinaires [50 648 128 au 31 15 885 929 13 977 589

décembre 2005]

a) Variation du Capital-actions en 2006 : Nombre d'actions Montant $

Solde au 1* janvier 2006 50 648 128 13 977 589
Emission d’actions a des créanciers 694 467 208 340
Emission d’actions dans le cadre de placements privées 12 000 000 1 700 000
Solde a la fin de la période 63 342 595 15 885 929

En vertu d'une convention d’emprunt signée le 23 décembre 2005 avec la Caisse Populaire
Desjardins Pierre-de-Saurel et d’Investissement Québec, la Société a émis le 26 janvier 2006, un
nombre d’actions ordinaires équivalent a 15 % du montant du prét divisé par le cours des actions
de la Société sur la Bourse TSX Croissance au moment du déboursé.

Le 24 mars 2006, la Société a émis 6 000 000 d’'unités (chaque unité comprenant une action et un
bon de souscription) pour un produit brut de 1 500 000 $, réparti entre les actions au montant de
850 000 $ et les bons de souscription rattachés a chaque unité pour un montant de 650 000 $. Les
bons de souscription permettent aux détenteurs de souscrire en tout temps, dans les 24 mois
suivant la date de cl6ture, une action ordinaire au prix de 0,25 $, soit au plus tard le 24 mars 2008.

Le 18 aolt 2006, la Société a émis 6 000 000 d'unités (chaque unité comprenant une action et un
bon de souscription) pour un produit brut de 1 500 000 $, réparti entre les actions au montant de
850 000 $ et les bons de souscription rattachés a chaque unité pour un montant de 650 000 $. Les
bons de souscription permettent aux détenteurs de souscrire en tout temps, dans les 24 mois
suivant la date de cl6ture, une action ordinaire au prix de 0,25 $, soit au plus tard le 18 aolt 2008.

b) Régime d’options d’achat d’actions

Lors de la prise de contrble inversée en 2005, la Société a adopté un régime d’achat d'actions dans
le but d’octroyer aux administrateurs, dirigeants, employés et consultants de la Société, des options
visant I'achat d’actions ordinaires. Le nombre maximal d'actions ordinaires qui peuvent étre émises
en vertu du régime ne peut excéder 4 882 498. En date du 30 septembre 2006, 1 550 000 options
ont été attribuées. La Société a reconnu un montant de 39 601 $ représentant la dépense de
rémunération dans les résultats du troisieme trimestre.

(‘-\
Conporec
Rapport financier Q3 2006 8/11



6. Opérations entre apparentés

30 septemhre

30 septembre

2006 2005
Opération avec des actionnaires
Frais d'exploitation directs BB 175 185 753
Intéréts =sur la dette a long terme J22A49 290 096
Immobilisations corporelles 101 862 176 083
Opération avec des sociétés contrilées
par des administrateurs
Frais d'exploitation 36 BBV b1 488
Opérations avec la coentreprise
FHevenus 58 kel 418 156

Ces opérations ont lieu dans le cours normale des affaires et sont

mesurées a la valeur d'échange, qui est le montant de la contrepartie

établie et acceptée par les apparentés.

A la fin de l'exercice, les créditeurs et les frais courus incluent des
montants dus aux apparentes qui se detaillent comme suit:

30 septembre

30 septembre

2006 2005
Actionnaires g3 074 106 343
Coentreprise 3595 394 553 16R
oociétés controlées par des administrateurs 36 536 -

515 009 G539 514
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7. Informations sectorielles :

A) Information par secteur d'activité

30 septembre

30 septembre

2008 2005
(9 mois) { 9 mois)
[non verifig] [non verifig]
S $
Usine de Sorel Tracy
Chiffre d'affaires 4 922 Y8R 3594 445
BAIIA, (474 585) (244 00&)
Amaortizzement des immohilizations 204 064 346 567
Projets de développement et éliminations
Chiffre d'affaires 3567 846 3297872
BAIIA, (1907 484) (953 300}
Amartissement des immaohilisations = =
Total
Chiffre d'affaires 5280632 G892 318
BAIIA, (2382 079) (737 306)
Amaortissement des immohilisations a0y 064 346 56T

B) Information par secteur géographique

a0 septembre

30 septembre

2008 2005
(9 mois) { 9 mois)
[non verifig] [non werifig]
$ $
Chiffre d'affaires
Canada 2051748 4136 607
Etats-Unis 140 601 910593
France ag 282 1845118
o280 632 G892 318
Immaohilisations
Canada 10 698 8R4 -

8. Eventualités

Dans le cours normal des affaires, la Société peut faire I'objet de poursuites judiciaires. Méme si le
résultat de ces poursuites ne peut étre déterminé au 30 septembre 2006, il est dans I'opinion de la
direction que le réglement de ces poursuites n'aura pas d’effet matériel négatif sur la position
financiére de la Société et de ses résultats d’opération. Si jamais il y avait des réglements a payer
par la Société, ils seraient comptabilisés dans I'année de leur résolution.
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9. Evénements subséquents

Le 8 novembre 2006, Conporec inc. a signé par I'entremise du consortium BioVision 2020 Pty
Limited, un contrat portant sur le financement, la construction et I'exploitation d’'une usine de tri-
compostage de 100 000 tonnes/année avec la Mindarie Regional Council en Australie
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